
ESQUEMA-RESUMO – MILHO

Aula 2 - Análise fundamentalista do milho

A análise fundamentalista, como o nome sugere, busca avaliar os fundamentos atrás das

variáveis de um cenário, e prever a movimentação dos preços do produto em questão em um

determinado momento. Lembrando que os preços são guiados pela oferta e pela demanda de

determinado produto.

Do lado da OFERTA, temos os seguintes países como líderes:

PRODUÇÃO

1. _________________________________________________________

2. _________________________________________________________

3. _________________________________________________________

4. _________________________________________________________

5. _________________________________________________________

EXPORTAÇÃO

1. _________________________________________________________

2. _________________________________________________________

3. _________________________________________________________

4. _________________________________________________________

5. _________________________________________________________

Já do lado da DEMANDA, temos os seguintes países como líderes:

CONSUMO

1. _________________________________________________________

2. _________________________________________________________

3. _________________________________________________________

4. _________________________________________________________

5. _________________________________________________________

IMPORTAÇÃO

1. _________________________________________________________

2. _________________________________________________________

3. _________________________________________________________

4. _________________________________________________________

5. _________________________________________________________

A principal variável que impacta a oferta de milho é o clima, que deve ser analisado

insistentemente durante o período produtivo. O preço também é fator importante, pois caso esteja

atrativo, a área de _____________ pode aumentar. Da mesma forma, caso o preço seja considerado
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baixo pelo agricultor, a área de milho tende a diminuir, impactando diretamente na oferta total do

produto no período seguinte.

● Para definir os fatores que afetam a demanda é preciso entender quais são as utilizações e usos

do milho. Desta forma, temos três grandes usos, sendo elas:

○ alimentação de animais,

○ alimentação humana,

○ e a produção de _________/DDG.

● É importante entender em cada país consumidor, qual é a utilização do milho, e buscar fatores

que podem impactar a demanda deste produto.

● Nos EUA, cerca de 40% do milho é utilizado na produção de ___________, que sofre grande

influência dos preços do petróleo, além das políticas de incentivo à produção de biocombustíveis

e para mistura de etanol na gasolina daquele país.

● Na UE, muito milho é utilizado para alimentação animal, portanto qualquer alteração no

consumo de carnes e lácteos pode impactar na demanda do milho daquele continente.

Assim, a demanda por esse produto também tende a aumentar, principalmente pela demanda

________________ crescente, como a China liberando a importação, mas também pelo aumento na

produção de etanol proveniente do milho, além de potencial aumento do consumo nas atividades de

produção animal. Quando olhamos para a OFERTA e DEMANDA dentro do Brasil, destacamos

alguns pontos:

� Maior parte da produção é obtida no Centro-Oeste e na região Sul.

� Destas regiões, se destacam o MT e o PR, que juntos produzem cerca de 50% do milho

no Brasil.

� Problemas climáticos, ou fitossanitários, nestes dois estados impactam o preço do

cereal.

� Há grande variação de ano para ano, mas como referência, podemos dizer que ⅓ do

milho é consumido no Brasil, e ⅔ do volume é exportado. Grande parte da produção é

proveniente de Segunda Safra.

� Chuvas entre março e maio são determinantes para a produtividade da segunda safra.

� É uma tendência no Brasil o aumento da produção de milho nos próximos anos.

� Novas fábricas de etanol à base de milho devem aparecer em breve. Teremos uma

mudança no padrão de consumo de milho no Brasil.
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