ESQUEMA-RESUMO — MILHO ESCOIBAgrD-'

Aula 2 - Andlise fundamentalista do milho
A analise fundamentalista, como o nome sugere, busca avaliar os fundamentos atras das
varidveis de um cenario, e prever a movimentac¢do dos precos do produto em questdo em um
determinado momento. Lembrando que os precos sdo guiados pela oferta e pela demanda de

determinado produto.

Do lado da OFERTA, temos os seguintes paises como lideres:

PRODUCAO
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EXPORTACAO

vk wnN e

Ja do lado da DEMANDA, temos os seguintes paises como lideres:

CONSUMO
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IMPORTACAO
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A principal varidvel que impacta a oferta de milho é o clima, que deve ser analisado
insistentemente durante o periodo produtivo. O prego também é fator importante, pois caso esteja

atrativo, a drea de pode aumentar. Da mesma forma, caso o preco seja considerado
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baixo pelo agricultor, a drea de milho tende a diminuir, impactando diretamente na oferta total do

produto no periodo seguinte.

® Para definir os fatores que afetam a demanda é preciso entender quais sdo as utilizagdes e usos
do milho. Desta forma, temos trés grandes usos, sendo elas:
o alimentagao de animais,
o alimentagdao humana,

0 e aproducio de /DDG.

e E importante entender em cada pais consumidor, qual é a utilizacdo do milho, e buscar fatores
gue podem impactar a demanda deste produto.

® Nos EUA, cerca de 40% do milho é utilizado na produgdo de , que sofre grande
influéncia dos pregos do petréleo, além das politicas de incentivo a produgao de biocombustiveis
e para mistura de etanol na gasolina daquele pais.

e Na UE, muito milho é utilizado para alimentacdo animal, portanto qualquer alteracdo no
consumo de carnes e lacteos pode impactar na demanda do milho daquele continente.

Assim, a demanda por esse produto também tende a aumentar, principalmente pela demanda

crescente, como a China liberando a importacdo, mas também pelo aumento na

producdo de etanol proveniente do milho, além de potencial aumento do consumo nas atividades de
producdo animal. Quando olhamos para a OFERTA e DEMANDA dentro do Brasil, destacamos

alguns pontos:

Maior parte da producdo é obtida no Centro-Oeste e na regido Sul.

Destas regides, se destacam o MT e o PR, que juntos produzem cerca de 50% do milho
no Brasil.

Problemas climaticos, ou fitossanitarios, nestes dois estados impactam o preco do

cereal.
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Ha grande variacdo de ano para ano, mas como referéncia, podemos dizer que A do

milho é consumido no Brasil, e %45 do volume é exportado. Grande parte da produgao é
proveniente de Segunda Safra.

Chuvas entre margo e maio sao determinantes para a produtividade da segunda safra.

E uma tendéncia no Brasil o aumento da producdo de milho nos préximos anos.

Novas fabricas de etanol a base de milho devem aparecer em breve. Teremos uma

mudanca no padrao de consumo de milho no Brasil.
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